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1. WPROWADZENIE

Raport ,RYNEK ENERGII ELEKTRYCZNEJ W POLSCE - stan na 31 marca 2012 r.”, zwany
dalej takze Raportem TOE 2012 lub Raportem, podsumowuje kluczowe zdarzenia, jakie miaty
miejsce na rynku energii elektrycznej w Polsce w okresie od 1 kwietnia 2011 r. do 31 marca
2012r.

Podobnie jak w przypadku trzech poprzednich raportéow, opracowywanych od 2009 roku
[26][29][33], zakres merytoryczny Raportu TOE 2012 koncentruje sie gtdwnie na obszarach
charakterystycznych dla dziatalnosci Towarzystwa Obrotu Energig, zwanego dalej 7OE, i jego
cztonkdéw, do ktdrych nalezg zarowno spétki obrotu (jako tzw. cztonkowie wspierajacy TOE),
jak i osoby fizyczne (tzw. cztonkowie zwyczajni TOE).

W rozdziale I Raportu skomentowane zostaty dziatania, ktére z punktu widzenia TOE miaty
istotny wptyw na rynek energii elektrycznej w omawianym okresie.

W roku 2011 oraz na poczatku 2012 zostato przyjetych, lub jest w fazie szerokich dyskus;ji,
kilka istotnych, zdaniem TOE, dokumentéw formalno-prawnych oraz projektow, dokumentéw
i materiatdéw, ktére maja - i w kolejnych latach bedg miaty - znaczacy wptyw na rynek energii
elektrycznej w Polsce, w tym w szczegolnosci na obszar obrotu energig elektryczna.
W rozdziale II Raportu TOE 2012 zespdt autorski scharakteryzowat i ocenit (z punktu
widzenia sektora obrotu) najwazniejsze z tych dokumentow i materiatdw. W poréwnaniu
z poprzednimi Raportami [26][29][33] kazdy z wnioskdw zostat rozszerzony o ocene wptywu
danego zagadnienia na rozwdj rynku.

Rozdziat III, analogicznie jak w latach poprzednich, opisuje ksztattowanie sie cen energii
elektrycznej w analizowanym w Raporcie okresie.

W rozdziale IV zawarto propozycje dziatan w krotko- i dtugoterminowym horyzoncie
czasowym, ktore zdaniem TOE nalezatoby podjgé w zakresie dalszego rozwoju rynku energii
elektrycznej w Polsce.

Zastosowane skroty i oznaczenia oraz zestawienie materiatdw zrédtowych zawarto
odpowiednio w rozdziatach Vi VI.

W rozdziale VII zaprezentowany zostat sktad Rady Zarzadzajgcej TOE XI kadencji, natomiast
w rozdziale VIII sktad zespotu autorskiego.

Raport TOE 2012 zostat opracowany na podstawie danych oraz wiedzy zespotu autorskiego
wg stanu na 31 marca 2012 r.

Raport, zgodnie z ustaleniami z 2009 roku, ma charakter cykliczny i publikowany jest
w pierwszej potowie kazdego roku kalendarzowego.
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II. KLUCZOWE DZIALANIA (ZREALIZOWANE ORAZ PLANOWANE) NA RYNKU
ENERGII ELEKTRYCZNEJ W POLSCE W OKRESIE OD 1 KWIETNIA
2011 r. DO 31 MARCA 2012 R.

Kluczowe dziatania (zrealizowane oraz planowane) na rynku energii elektrycznej w Polsce
w okresie od 1 kwietnia 2011 r. do 31 marca 2012 r. przedstawiono ponizej w syntetycznym
zestawieniu tabelarycznym.

Analogicznie jak w przypadku poprzednich Raportéw [26][29][33], zestawienie obejmuje
gtédwnie tematyke obrotu energig elektryczng w obszarze rynku hurtowego, rynku sprzedazy
energii elektrycznej do odbiorcdw koncowych oraz wymiany miedzysystemowej.

W przypadku powigzan trzech ww. gtdwnych obszaréw z okreSlonymi elementami catego
tancucha zakupu/sprzedazy energii elektrycznej starano sie uwzglednic takze uwarunkowania
innych powigzanych obszaréw rynku oraz ich wptyw na pozostate segmenty energetycznego
tancucha wartosci: wytwarzanie i dystrybucje.

W dalszej czesci rozdziatu przedstawiono charakterystyke i ocene poszczegdinych dziatan.
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Tabela 1.Kluczowe dziatania (zrealizowane oraz planowane) na rynku energii elektrycznej w Polsce w okresie od 1 kwietnia 2011 r. do 31 marca 2012 .

Wptyw na obszar | w Wymi .

L rynku r':i:vv\:’;a Wytwa- Dystry- Obroét Obrot m»;n’;:n? Odbiorcy mz;z:;nfe

P ‘ rzanie bucja hurtowy | detaliczny? azy koficowi | i
Dziatania [1-8]/plany [P1-P5] rynku systemowa 7]
Utrzymanie obowigzku zatwierdzania
przez Prezesa URE taryf (sprzedazy _ ) ) ) )

1 energii elektrycznej) w grupach N N +/ 7
taryfowych G
Prace nad procedurg zmiany

2 | sprzedawcy, generalng umowa 4= + +/- N aF N + 8
dystrybucji oraz umowg kompleksowa

3 | System wsparcia OZE i kogeneracji +/- + N + - N - 11
Uwarunkowania handlu gietdowego

4 | w polskich realiach rynku energii + - N + + N + 14
elektrycznej
Rozporzadzenie REMIT na rynku _ _ L

5 polskim +/ +/ N +/ + N + 16
Efektywnos¢ energetyczna — kluczowe ) )

6 aspekty prawne w Polsce + + + + N +/ 18
Whptyw rynku uprawnien do emisji CO, - ) 3 }

7 na rynek energii elektrycznej +/ N | N N + 19

8 Wymiana miedzysystemowa — +/_ 4/ N +/- N + N 23
wybrane aspekty

! sprzedaz energii do odbiorcéw koricowych
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Wptyw na obszar | wplyw na Wymiana .

L rynku rl:::wé' Wytwa- Dystry- Obrot Obrot m); dzv- Odbiorcy mj:;g:;ﬂ/_e

P- " rzanie bucja hurtowy detaliczny! dzy koncowi sagadnienia
Dziatania [1-8]/plany [P1-P5] rynku systemowa 9
Projekt nowej ustawy Prawo :

P1 energetyczne + + +/ + + + + 24
Projekt nowej ustawy o odnawialnych ) ) : .

P2 | srédtach energii +/ +/ N +/ N + 25
Nowa architektura rynku energii ) : : 3 3 2 )

P3 elektrycznej w Polsce +/ +/ +/ . . e +/ 27
Znaczenie nowych trenddw rozwoju
elektroenergetyki (prosumentéw,

P4 | mikrogeneracji, inteligentnych + + +/- + + N + 28
licznikdw i inteligentnych sieci) dla
polskiego rynku energii elektrycznej
Dokumenty i dziatania unijne
dotyczace rynkow finansowych, ktdre _ ) 3

P> bedg miaty wptyw na rynek energii w +/ +/ N +/ + N + 30
Polsce

Legenda:

N — neutralne;

~ — negatywny wptyw;
»+" — pozytywny wplyw;
«+/-" rozne wptywy, w zaleznosci od przyjetej perspektywy czasowej lub podgrupy odbiorcow.

Kolorem czerwonym oznaczono dziatania bedace kontynuacjg zagadnien opisanych w Raporcie TOE 2011.

Kolorem niebieskim oznaczono propozycje/plany wprowadzenia okreslonych rozwigzan, ktére przedstawiono do 31 marca 2012 r.
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1. Utrzymanie obowiagzku zatwierdzania przez Prezesa URE taryf
(sprzedazy energii elektrycznej) w grupach taryfowych G

W roku 2011 Prezes URE w dalszym ciggu nie skorzystat z mozliwosci, jaka daje mu
obowigzujgce Prawo energetyczne [12], i nie dokonat liberalizacji rynku energii w segmencie
odbiorcéw w gospodarstwach domowych, bedacych strong uméw kompleksowych zawartych
ze sprzedawcami z urzedu. Umowy te nadal rozliczane sg na podstawie cen zatwierdzanych
przez Prezesa URE, co powoduje, ze nie odzwierciedlajg one realnej wartosci sprzedawanej
energii.

Podobnie jak w latach poprzednich, ceny przyjete w zatwierdzanych na 2011 rok taryfach
byty nadal nizsze od cen rynkowych. Poziom cen sprzedazy energii elektrycznej na 2012 rok,
pomimo wzrostu ceny energii konwencjonalnej przyjmowanej do kalkulacji taryf, w dalszym
ciggu stanowi bariere rozwoju rynku energii elektrycznej w tym segmencie.

Ponadto, Prezes URE w dalszym ciggu wykorzystuje niekorzystny dla spotek obrotu
mechanizm zatwierdzania taryf, zgodnie z ktérym brak zatwierdzenia taryfy oznacza
koniecznos$¢ prowadzenia rozliczen na podstawie dotychczasowej taryfy.

Utrzymywanie cen dla odbiorcdw zuzywajgcych energie elektryczng na potrzeby gospodarstw
domowych na poziomie niepokrywajgcym kosztdw powoduje, ze od kilku lat nie nadazajg
one za rynkowymi wskaznikami cenowymi. Im pdzniej wiec nastgpi uwolnienie tego
segmentu rynku, tym bedzie to trudniejsze. Warto takze podkresli¢, ze uwolnienie cen
energii elektrycznej w grupie gospodarstw domowych doprowadzi do rzeczywistej
konkurencji, rozwoju rynku i jego transparentnosci.

Przykladem rozwoju rynku przy braku regulacji cen energii jest segment odbiorcow
przemystowych i biznesowych, dla ktérego ceny nie sg regulowane od potowy 2007 roku. Od
momentu uwolnienia cen liczba odbiorcdw, ktérzy zmienili sprzedawce w tym segmencie,
wzrosta z 85 na koniec 2008 roku do 29 061 na koniec lutego 2012 roku. Pozostali odbiorcy,
kupujacy energie elektryczng w ramach TPA w liczbie 20 732, to odbiorcy grupy G. Majac na
uwadze taczng liczbe odbiorcdw w tym segmencie, wynoszacg ponad 13 min, to nadal
niewiele.

Podobnie jak przed rokiem, mamy do czynienia ze swoistym ,btednym kotem”. Powodem
braku konkurencji w segmencie gospodarstw domowych jest utrzymywanie obowigzku
zatwierdzania taryf dla tego segmentu na poziomie odbiegajagcym od rzeczywiscie
ponoszonych kosztéw przez spotki obrotu, co blokuje sktadanie konkurencyjnych ofert przez
innych sprzedawcdw na rynku. Z kolei brak realnej konkurencji w tym obszarze jest
powodem, dla ktérego Prezes URE broni stanowiska o utrzymaniu obowigzku przedktadania
taryf do zatwierdzenia.

Dostrzegajac, podobnie jak Prezes URE, konieczno$¢ zapewnienia ochrony odbiorcom
wrazliwym oraz zapobiegania wykluczeniu energetycznemu, TOE wigczyto sie aktywnie
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w dziatania, ktorych realizacja jest warunkiem uwolnienia rynku w grupie gospodarstw
domowych. Majg one na celu stworzenie jednolitych regut $wiadczenia ustug
kompleksowych, a polegajg na ustaleniu tresci wzorcow umowy kompleksowej oraz
generalnej umowy dystrybucyjnej [19], umozliwiajgcej $wiadczenie takich ustug w ramach
TPA. TOE deklaruje uczestnictwo réwniez w innych dziataniach, ktére mogtyby doprowadzi¢
do ochrony odbiorcow wrazliwych i zapobiezenia energetycznemu wykluczeniu.

Whnioski

Towarzystwo Obrotu Energig podtrzymuje apel o jak najszybsze petne uwolnienie rynku
energii elektrycznej w Polsce, poprzez podjecie ze strony Prezesa URE decyzji dotyczacej
zwolnienia wszystkich spétek obrotu z obowigzku przedkfadania do zatwierdzania taryf
w grupie gospodarstw domowych. Utrzymywanie zatwierdzania taryf w grupach taryfowych
G (jak podkreslalismy w poprzednich edycjach Raportu [26][29][33]):

e stoi w sprzecznosci z jednym z zasadniczych celdéw ustawy - Prawo energetyczne,
jakim jest rozwdj konkurencji;

e naraza Polske na reperkusje za niewtasciwg transpozycje przepisdw unijnych;

e powoduje ,uprzywilejowanie” pozycji spotek, ktore nie ponoszg straty na sprzedazy
energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych w grupie gospodarstw domowych,
w poréwnaniu ze spétkami podlegajacymi zatwierdzaniu taryf;

e wplywa na ostabienie konkurencyjnosci polskich przedsiebiorcdw, ktérzy musza
»dofinansowywac” spoteczne taryfy dla gospodarstw domowych;

e posrednio wptywa na wzrost cen ustug i towaréw konsumpcyjnych.

Utrzymanie obowigzku przedstawiania do zatwierdzenia taryf dla odbiorcéw w gospodarstwie
domowym ma zdecydowanie negatywny wptyw na rozwdj rynku.

2. Prace nad procedura zmiany sprzedawcy, generalng umowg dystrybucji
oraz umowa kompleksowaq

W 2011 roku oraz na poczatku 2012 roku kontynuowane byly prace nad standardami
i dokumentami majgcymi na celu petne otwarcie rynku energii elektrycznej w Polsce oraz
dalszy wzrost liczby podmiotdw korzystajgcych z wdrazania zasady TPA — zmieniajgcych
sprzedawce energii elektrycznej.

Potrzebe jednolitej regulacji wida¢ chociazby w kwestii zmiany sprzedawcy. Operatorom
systemu dystrybucyjnego, ktdrzy petnig role swoistego arbitra w procesie zmiany, zdarza sie
stosowa¢ rozne reguty dotyczace takich samych standéw faktycznych, poczawszy od
wymagan co do formy petnomocnictwa, jakiego odbiorca udziela sprzedawcy w procesie
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zmiany, skonczywszy na interpretacji skutecznosci o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy
dotychczasowemu sprzedawcy.

W drugiej potowie 2011 roku zakonczyty sie prace nad ujednoliceniem procedury
zmiany sprzedawcy energii elektrycznej, prowadzone z udziatem przedstawicieli URE
i TOE. W ramach prowadzonych prac (na etapie konsultacji spotecznych projektu nowego
rozporzadzenia w sprawie szczegdtowych  warunkdéw  funkcjonowania  systemu
elektroenergetycznego - tzw. rozporzadzenia systemowego [13]) przedstawiciele URE i TOE
opracowali i wystali do Ministerstwa Gospodarki propozycje zapiséw dotyczacych jednolitej
w skali kraju, okresSlonej na poziomie tego rozporzadzenia procedury zmiany sprzedawcy.
Niestety, mimo licznych spotkan nie udato sie ustali¢ wspdinej propozycji z przedstawicielami
OSD skupionymi w PTPIREE. Ze wzgledu na brak kontynuacji przez Ministerstwo Gospodarki
prac nad nowym rozporzadzeniem systemowym, spowodowany opublikowaniem projektu
nowego Prawa energetycznego [14], zaktada sie kontynuacje prac w tym obszarze podczas
prac nad nowg ustawg oraz nowym rozporzadzeniem systemowym.

Jak wynika z wielokrotnie powtarzanego stanowiska Prezesa URE [19][35][36], warunkiem
koniecznym liberalizacji rynku energii w grupie gospodarstw domowych jest, obok
uregulowania sprzedazy awaryjnej oraz wprowadzenia tzw. odbiorcy wrazliwego,
ujednolicenie regut $wiadczenia ustug kompleksowych w grupie gospodarstw domowych. Cel
taki mozna zrealizowaC poprzez zmiane prawa powszechnie obowigzujacego albo poprzez
przyjete w drodze konsensusu jednolite wzorce umowne. Dotyczy to zaréwno umowy
kompleksowej, ktéra ma by¢ podstawowym, jesli nie jedynym rodzajem umowy zawieranej
przez odbiorce w gospodarstwie domowym, jak i umowy okreslajgcej zasady wspdtpracy
przedsiebiorstw obrotu z przedsiebiorstwami dystrybucyjnymi, stuzace realizacji ustug
kompleksowych. Generalne umowy dystrybucyjne stanowig podstawy (poza zapisami ustawy
— Prawo energetyczne [12], rozporzadzen wykonawczych oraz IRIESD) wspotpracy pomiedzy
OSD oraz spétkami obrotu. W ramach prac zespotéw PTPIREE oraz TOE, jeszcze pod koniec
2009 roku zostat opracowany oraz rekomendowany do stosowania, takze przez Prezesa URE,
wzorzec GUD. W drugiej potowie 2011 roku i na poczatku 2012 roku prowadzone byty
wspodlne prace zespotéw PTPIREE i TOE nad opracowaniem GUD umozliwiajgcego zawieranie
uméw kompleksowych, tzw. GUD kompleksowy. Prace te zakonczyty sie przestaniem do
Prezesa URE przez PTPIREE i TOE w dniu 18 stycznia 2012 r. propozycji wzorca GUDa
kompleksowego oraz zamieszczeniem na stronie internetowej URE w dniu 22 marca 2012 r.
informacji o opracowaniu wzorca [19]. Wzorzec dostepny jest rédwniez na stronie
internetowej TOE [36]. Zdaniem Prezesa URE inicjatywa ta umozliwi dalszy wzrost
efektywnosci procesu zmiany sprzedawcy, otworzy mozliwoS¢ zawierania przez odbiorcow
energii elektrycznej umowy kompleksowej z dowolnym sprzedawcag energii. Prezes URE
podkres$la jednak, ze ,zakoriczenie prac nad wzorcem umowy generainej nie zamyka
potrzeby dalszych dziatari nad upowszechnieniem umowy kompleksowej wsrod odbiorcow
w gospodarstwach domowych, ale stanowi istotny przefom | poZadane uzupetnienie
toczacych sie obecnie prac legislacyjnych nad wdroZzeniem pakietu tzw. trzecich dyrektyw
rynkowych’.
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Wypracowany GUD kompleksowy w ocenie TOE znosi jedng z istotnych barier na drodze do
liberalizacji rynku, jakg jest brak ram prawnych dla funkcjonowania ,zewnetrznych” uméw
kompleksowych (TPA). TOE zaproponowato wczesniej, o czym wspomnieliSmy w poprzedniej
edycji Raportu [26], jednolity wzorzec umowy kompleksowej. Jakkolwiek opracowaniu
wzorca towarzyszyto zatozenie, ze ma on dotyczy¢ relacji odbiorcy ze sprzedawcy z urzedu,
nic nie stoi na przeszkodzie, aby mdgt on by¢ stosowany réwniez w relacjach odbiorcy ze
sprzedawcy ,zewnetrznym” (tzn. innym niz sprzedawca z urzedu). Taki wzorzec stanowitby
~dopetnienie” GUDa kompleksowego. Wypracowany przez TOE jeszcze w czerwcu 2010 roku
wzorzec umowy kompleksowej okresla szczegbtowe zasady Swiadczenia ustugi
kompleksowej dla gospodarstw domowych. Z punktu widzenia konsekwencji przyjecia
wzorca, w kontekscie funkcjonowania GUD (patrz wyzej), niezmiernie wazne byto podjecie
wspotpracy z przedstawicielami OSD i PTPiREE. Majac powyzsze na uwadze, 31 maja 2011 r.
TOE przestato do najwiekszych OSD i PTPiIREE wzor umowy kompleksowej i OWU, zwracajac
sie z prosbg o ich analize i wniesienie uwag do przedktadanych dokumentéw i mozliwosci ich
praktycznego wdrozenia. W zaproponowanym przez TOE terminie zaden z OSD ani PTPIREE
nie wniesli oczekiwanych uwag i propozycji zmian. TOE otrzymato jedynie pismo od PTPIiREE,
w ktérym zwrdécono uwage na powigzanie wzorca umowy kompleksowej z GUD
kompleksowym, oraz zaproponowano wspdlne spotkanie w przedmiotowej sprawie, nie
odnoszac sie w zaden konkretny sposdb do przestanego wzorca. Niezaleznie od podejscia
0SD, w ramach Grupy TOE ds. Umdw [36] kontynuowane byty prace nad wzorcem umowy
kompleksowej, w ramach ktorych dokonano miedzy innymi rozszerzonej analizy wzorca pod
katem uwag Prezesa UOKIK do funkcjonujgcych umow na rynku energii elektrycznej,
zawartych w czerwcowym Raporcie UOKiK pt. ,Pozycja konsumenta na rynku energii
elektrycznej” [25]. Na bazie tej analizy zweryfikowano oraz dostosowano do czes$ci wymagan
i watpliwosci Prezesa UOKIK opracowany przez TOE wzorzec. Zweryfikowany wzorzec
przestano zaréwno do Prezesa URE, jak i do Prezesa UOKiK w sierpniu 2011 roku.

Nalezy jednak dodatkowo podkresli¢, ze kierunek dalszych prac oraz wdrozenie zaréwno
GUDa kompleksowego, jak i wzorca umowy kompleksowej sg silnie uzaleznione przyjetymi
w tym obszarze modelami rozwigzan w nowym Prawie energetycznym [14].

Whioski

Prowadzone przez TOE prace nad ujednolicong w skali kraju procedurg zmiany sprzedawcy,
generalng umowg dystrybucji (w tym umozliwiajgcg zawieranie umoéw kompleksowych,
tzw. GUD kompleksowy) oraz umowg kompleksowg przyblizaja moment pethego otwarcia
rynku energii elektrycznej w Polsce (rezygnacje Prezesa URE z obowigzku przedktadania taryf
do zatwierdzania w grupie gospodarstw domowych) oraz jego funkcjonowanie w oparciu
0 ogdlnokrajowe standardy i rozwigzania. Zdaniem TOE zakonczenie prac nad procedurg
zmiany sprzedawcy, generalng umowg dystrybucji oraz umowg kompleksowg pozytywnie
wptynie na rozwdj rynku energii elektrycznej, przyblizy petne jego otwarcie oraz spowoduije
dalszy wzrost liczby podmiotdw zainteresowanych zmiang sprzedawcy na skutek wdrazania
zasady TPA w naszym kraju, przez co dziatania te, z punktu widzenia rozwoju rynku, nalezy
oceni¢ pozytywnie.
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3. System wsparcia OZE i kogeneracji

W Polsce systemy wsparcia zarowno dla zrédet kogeneracyjnych, jak i odnawialnych (OZE)
bazujg na systemie ,,certyfikacji” wchodzacym w skfad mechanizmu bezposredniego wsparcia
produkcji w tych zrédtach. Na mocy ustawy - Prawo energetyczne [12] obowigzuje system
uzyskiwania, obrotu iumarzania praw majgtkowych bedacych pochodnymi $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wyprodukowanej w promowanym zrédle energii (OZE lub
kogeneracyjnym). W okresie, ktdérego dotyczy niniejszy Raport kontynuowane byty prace
zaréwno nad nowelizacjami dwoch gtéwnych rozporzadzen wykonawczych (rozporzadzenia
kogeneracyjnego i rozporzadzenia OZE) regulujgcych, poza ustawg, wsparcie OZE
i kogeneracji, jak i nad catkiem nowym modelem wsparcia OZE, ktérego propozycja znalazta
sie w grudniowym projekcie ustawy o odnawialnych zrédtach energii [14].

W obszarze OZE na poczatku 2012 roku Ministerstwo Gospodarki opublikowato kolejny juz
projekt rozporzadzenia OZE [16], w ktérym znalazty sie miedzy innymi zmienione (nie po raz
pierwszy w ramach konsultacji projektu tego rozporzadzenia) poziomy wysokosci
obowigzkéw dla sprzedawcoéw energii elektrycznej do odbiorcdw koncowych, zwigzane
z promowaniem OZE. Zmiany propozycji tych wartosci przedstawiono na rysunku ponizej.
Nalezy podkresli¢, ze zmiany te wplyng na wzrost kosztdw sprzedazy energii elektrycznej
i mogg byc¢ takze przyczyng wzrostu cen energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych.

%
250 m Zielone certyfikaty (obowigzujace) Zielone certyfikaty (prop. lipiec 2010)
23,2%

m Zielone certyfikaty (prop. luty/marzec 2011) 2 Zielone certyfikaty (prop. luty 2012)
m Czerwone certyfikaty Zofte certyfikaty

20,0%
20,0% 2

m Fioletowe certyfikaty (nowe)

18,7

19,0%
18,0% ]

15,0%

5,0%

0,0%

Rys. 1. Obowigzki sprzedawcow energii elektrycznej do odbiorcéw
koncowych, zwigzane z promowaniem OZE i kogeneracji w Polsce.
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W obszarze wsparcia kogeneracji nalezy przypomnie¢, ze obecny ksztatt mechanizmu
wsparcia® stosuje sie jedynie do dnia 31 marca 2013 r. Data ta ogranicza zatem w czasie
mechanizm wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w kogeneracji, ktdrego ostatnim
petnym rokiem wypetniania przedmiotowego obowigzku jest rok 2012. Termin ten zostat
powtdrzony w nowelizacji z 2010 roku, przy czym okres stosowania mechanizmu wsparcia
dla jednego rodzaju jednostek wytwodrczych (wskazanych w art. 9l ust. 1 pkt 1a ustawy —
Prawo energetyczne [12]) w jednostce kogeneracji opalanej metanem Iub gazem
uzyskiwanym z przetwarzania biomasy, zostat ustalony do dnia 31 marca 2019 r. Mimo
naciskow sektora [23], w tym TOE, do dnia opracowania niniejszego Raportu, Minister
Gospodarki nie zaproponowat zmiany — nowelizacji ustawy i odpowiedniego rozporzgdzenia
wykonawczego, co w znaczny sposéb zachwiato notowaniami cen $wiadectw pochodzenia
z kogeneracji. W ministerialnym, grudniowym projekcie nowego Prawa energetycznego [14]
przewidziano kontynuacje dotychczasowego modelu wsparcia kogeneracji. Warunkiem
ciggtosci systemu jest jednak wejScie w zycie nowej ustawy i nowego rozporzadzenia
kogeneracyjnego do konca 2012 roku albo wprowadzenie w tym terminie nowelizacji ,starej”
ustawy i odpowiednia zmiana aktéw wykonawczych.

Ponizej przedstawiono wybrane dane wolumenowo - cenowe dotyczace zawartych na
Towarowej Gietdzie Energii S.A. (TGE) transakcji na prawach majgtkowych, w omawianym
okresie.

500 — 290
450 ——Wolumen obrotu [MWh] 288
400 —a— Sredni indeks OZEX_A L 1| 286
350 /ﬁ——t? 1 | 284
S 300 /k —h——k / — ‘\ —1 | 282 §
® 250 —— 280 £
Ir'd — N Z
200 — — 4278 F
150 —— [ 276
100 - [ ] — [ 274
50 1 — | 2m2
0 — | 270
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V12011
VI 20111
VI 2011
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XI12011
12011
112011
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Rys. 2. Wolumen obrotu i poziom cenowy notowan PM ,zielonych”.

2 ustalony na mocy ustawy z 12 stycznia 2007 r. o zmianie ustawy — Prawo energetyczne, ustawy — Prawo ochrony srodowiska,
ustawy o systemie oceny zgodnosci oraz ustawy z 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz o zmianie
niektdérych innych ustaw, zgodnie z art. 13 nowelizacji z 2007 roku.
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Na ksztattowanie sie cen praw majatkowych w analizowanym okresie wptyw miaty, z rézng
silg w przypadku poszczegdinych typdw praw, nastepujgce czynniki: (a) poziom
jednostkowych optat zastepczych (jako gérny putap cenowy), (b) warto$¢ pienigdza
w czasie, (c) mozliwos¢ odzyskania akcyzy (w przypadku PM ,zielonych”), (d) koniec okresu
obowigzku umarzania praw majgtkowych wynikajacy z obowigzujgcych przepisow oraz
(e) relacja popytu i podazy danego typu praw na rynku. Wptyw ostatnich dwdch czynnikéw
szczegOlnie widoczny byt w przypadku PM ,,czerwonych”, ktorych ceny, na skutek nadpodazy
i konca obowigzku ich umarzania przez spotki obrotu w 2012 roku, spadly w marcu 2012
roku ponizej poziomu 8,00 PLN/MWh (przy jednostkowej optacie zastepczej na 2011 rok na
poziomie 29,58 PLN/MWh). W przypadku utrzymania po 2012 roku systemu wsparcia
w obecnym ksztatcie, cena PM ,czerwonych” powinna wzrosngé. Wyjgtkowo niezmienny byt
poziom cen dla PM ,fioletowych”, ktérych wolumen obrotu w poréwnaniu z pozostatymi
typami praw majatkowych byt w zasadzie znikomy.

Whioski

W obszarze promowania OZE, oprocz projektow zmiany poziomu wysokosci obowigzkow dla
sprzedawcow energii elektrycznej do odbiorcow koncowych, zawartych w  tzw.
rozporzadzeniu OZE [16], kluczowe beda rozwigzania przyjete podczas prac nad nowa
ustawg o odnawialnych Zrédtach energii [15]. Dla promocji kogeneracji kluczowe z kolei
bedzie zachowanie ciggtosci w systemie wsparcia poprzez nowelizacje obowigzujacej ustawy
i rozporzadzenia kogeneracyjnego albo wejscie w zycie nowego Prawa energetycznego do
konca 2012 roku.

Obowigzujgcy w Polsce system promowania OZE i kogeneracji w sposdb bardzo rozny,
w zaleznosci od przyjetej perspektywy czasowej lub podgrupy oceniajacych, wplywa na
rozwoj rynku. Dla odbiorcow i sprzedawcdw jest dodatkowym obcigzeniem w koncowej cenie
energii elektrycznej, w przypadku wytworcdw i obrotu hurtowego moze jednak by¢
dodatkowym przedmiotem handlu, stwarzajgc mozliwosci dodatkowego zysku.

4. Uwarunkowania handlu gietldowego w polskich realiach rynku energii
elektrycznej

W Raporcie TOE [26] stwierdzono, ze ,dziatanie zwiekszajgce plynnosc gietd iplatform
obrotu energig jest dziataniem pozytywnym. Poprzez zwiekszone obroty na rynku gietdowym
wzmocnieniu ulegta wiarygodnosc indeksu cenowego dla energii elektryczney’. Odniesiono
sie rowniez do uwarunkowan prawno - administracyjnych, zwigzanych z wypetnieniem
zobowigzan wynikajgcych z nowelizacji ustawy - Prawo energetyczne [12], w szczegdlnosci
zwigzanych z tzw. obligiem gietdowym. Pomimo zastrzezen zespotu TOE zwigzanych
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z administracyjnym zobowigzaniem wytworcow do sprzedazy energii elektrycznej na
okreslonej platformie handlowej, nalezy z perspektywy roku 2012 odnotowad, ze
wprowadzenie zmian pozytywnie wptyneto na rynek — zaréwno w konteksScie ptynnosci,
dalszego uwiarygodniania indekséw, jak i posrednio stymulowania samej TGE w kierunku
dalszego jej rozwoju typu , user friendly’. Nie bez znaczenia dla dalszych perspektyw rozwoju
rynku energii elektrycznej byta decyzja Gietdy Papierdéw Wartosciowych (GPW) o zakupie
wiekszosciowego pakietu akcji TGE, oraz deklaracje zarzagdu GPW odnosnie przysziej strategii
w obszarze handlu towarami gietdowymi. Spowodowato to z pewnoscig ,uspokojenie
nastrojow” na rynku, w sensie zwiekszonego prawdopodobienstwa przewidywalnosci
kierunkéw dalszego funkcjonowania i rozwoju istniejgcych platform handlowych.

Nalezy ponadto nadmieni¢, Zze istotnym impulsem dla dalszego wzrostu ptynnosci rynku
gietdowego (gtdwnie TGE) byty deklaracje (i co wazine - podzniejsza ich realizacja)
najwiekszych uczestnikdow rynku dotyczace realizacji transakcji kupna/sprzedazy dla portfeli
wytworczych i zakupowych poprzez istniejace platformy gietdowe.

Dla zobrazowania sytuacji na rynku gietdowym w okresie obejmujacym niniejszy Raport
warto przytoczy¢, ze na TGE:

1) w ramach transakcji typu ,spot” na rynku dnia nastepnego (RDN) (suma 3 fixingdw,
notowan ciggtych i blokowych) wolumen wynidst 20 201 549,90 MWh;

2)  na rynku terminowym towarowym (RTT) wolumen wyniost 102 293 437 MWh;
3) narynku dnia biezgcego (RDB) wolumen wynidst 34 379,70 MWh.

Zauwazy¢ nalezy pewne ,0zywienie” zwigzane z obrotami na RDB. Nie sg to oczywiscie dane
bardzo imponujace, poniewaz jak wspomniano w poprzednich raportach [26][29], nadal
gtéwng barierg jest jedna cena rozliczeniowa na rynku bilansujgcym (A=0, CROs=CROz);
jednakze zaobserwowa¢ mozna wzrastajgcg role na tym rynku zarzadzajgcych jednostkami
grafikowymi Zrédet wiatrowych. Dla poréwnania w tym samym okresie obroty na
konkurencyjnym rynku poeeGPW wyniosty:

e w ramach transakcji na rynku dobowo-godzinowym (REK GPW) - 1 973 976 MWh,
e na rynku terminowym (RTE GPW) - 2 184 335 MWh.

Z pewnoscia wplyw na znaczaco nizsze obroty na obu rynkach obstugiwanych przez
poeeGPW miata decyzja zwigzana z zakupem TGE przez GPW — pomimo wejsScia w zycie
z dniem 30 pazdziernika 2011r. ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o zmianie ustawy - Prawo
energetyczne oraz stanowiska Prezesa URE (z dnia 25 pazdziernika 2011 r.), oznaczajacych
w praktyce to, ze wszystkie transakcje sprzedazy energii elektrycznej, zawierane przez jej
wytworcow na poeeGPW (wszystkie dostepne produkty), sg spetnieniem obliga gietdowego
na zasadach okre$lonych w ww. ustawie.

Uznajgc regulowany rynek gietdowy (z punktu widzenia wiarygodnosci, przejrzystosci
i bezpieczenstwa zawierania transakcji) za najbardziej zaawansowang forme handlu
nosnikami energii w przysztosci, nalezy jednakze zwrdcic uwage na metodologie jego
projektowania w zakresie szczegdtowych rozwigzan sprzyjajgcych harmonijnemu rozwojowi,
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szczegdlnie z punktu widzenia jego uczestnikow. Planowane zmiany — gtéwnie w zakresie
harmonogramu sesji (zmiany ilosci fixingdw, godzin notowan ciggtych i blokowych) musza
uwzglednia¢, zdaniem TOE, nastepujace kwestie:

1. W zwigzku z planowanym uruchomieniem rynku finansowego dla instrumentu
bazowego, jakim bedzie indeks IRDN, nalezy mie¢ na uwadze takg konfiguracje czasowq
codziennych ses;ji, aby indeks IRDN miat jak najwiekszg wiarygodnos¢. Poniewaz zgodnie
z zatozeniami dla przysztych kontraktdéw finansowych typu futures, indeks IRDN bedzie
tworzony na bazie jednego fixingu — istotnym jest, aby w godzinach poprzedzajacych
fixing odbywaly sie wylgcznie notowania blokowe dla produktéw typu base i peak.
Dopiero po fixingu powinny sie odbywac notowania ciggte godzinowe. Poprzedzenie
fixingu notowaniami ciggtymi spowoduje spadek wiarygodnosci indeksu IRDN, a tym
samym rynek finansowy nie bedzie mogt odegrac roli, jakg zaktada sie w projekcjach
jego przysztego organizatora (GPW).

2. Istotna jest jak najwieksza integracja harmonograméw sesyjnych z innymi rynkami
gietdowymi. Poniewaz mechanizm typu market coupling stanowi¢ ma od 2014 roku
podstawe integracji dla wspdlnego rynku energii w ramach UE - wazne beda
wczesniejsze prace zarowno studialne, jak i projekcje przedwdrozeniowe.

Whnioski

Pomimo nadal podtrzymywanych przez TOE zastrzezen w zakresie administracyjnego
zobligowania czesci uczestnikdw rynku do przeprowadzania transakcji poprzez dedykowang
platforme gietdowa, nalezy jednakze uzna¢, ze dokonany dzieki temu rozwdj handlu
gietdowego bardzo pozytywne wptynat na przejrzystos$¢ rynku i wykreowanie wiarygodnych
indeksdw cenowych. Szczegdlnie pozytywny wplyw, zdaniem TOE, mozna zauwazyC
w odniesieniu do takich obszaréw jak: rynek energii ogdlnie, obrét hurtowy, obroét detaliczny
i rynek odbiorcédw koncowych. Dalszy rozwdj rynku gietdowego powinien uwzgledniac
zarowno aspekty zwigzane z planowanym uruchomieniem rynku finansowego, jak rowniez
przysztej harmonizacji z innymi gietdami w odniesieniu do mechanizmu market coupling.

5. Rozporzadzenie REMIT na rynku polskim

W dniu 28 grudnia 2011 r., wraz zwejsciem w zycie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011r. w sprawie
integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii [1], tzw. REMIT, rynek energii
elektrycznej stat sie rynkiem podlegajgcym Scistym, restrykcyjnym zasadom publikacji
i jawnosci wszystkich informacji, ktére mogag mie¢ wptyw na ceny produktdéw energetycznych
na hurtowym rynku energii, w tym bezwzglednemu zakazowi manipulacji rynkowej.
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Mimo szeregu zakazéw, brakuje jednak szczegétowych wytycznych, co nalezy rozumiec przez
takie pojecia jak ,informacja wewnetrzna' czy ,manipulacja na rynkd’, ktore ze wzgledu na
swojg unijng uniwersalno$¢, w sytuacji braku odpowiednich regulacji krajowych powoduija,
ze che¢ wypetnienia wymogdéw REMIT przez poszczegdlnych uczestnikéw rynku® staje sie
bardzo utrudniona. Szczegdlnie brakuje precyzyjnego okreSlenia danych, ktére nalezy
uwaza¢ za informacje wewnetrzng (wytyczne ACER nie precyzujg szczegdtowo pojecia
Jinformacji wewnetrznej', jednoczesnie zastrzegajgc niewigzacy charakter dokumentu), oraz
okreslenia sankcji za naruszenie poszczegolnych zasad. REMIT od grudnia 2011 roku
formalnie obowigzuje wszystkich uczestnikow rynku energii. Dopoki jednak Komisja
Europejska nie wyda odpowiednich aktéw wykonawczych trudno bedzie skonkretyzowaé
obowigzki, jak rowniez faktyczng wykonalnos$¢ przepisbw REMIT przez polskie spotki
energetyczne. Pomocne bedzie wydawanie kolejnych wytycznych oraz inicjowanie zmian
w przepisach przez Prezesa URE, ktory jako regulator krajowy zostat upowazniony do
komunikowania sie z ACER w zakresie wykonania odpowiednich obowigzkéw ptynacych
z REMIT.

Pod znakiem zapytania stoi rowniez kwestia agregacji i odpowiedzialnosci, co do publikacji
danych w odpowiednim, dostosowanym do tego miejscu, jakim miataby byc platforma
wymiany informacji/platforma przejrzystosci prowadzona przez niezalezny podmiot. W Polsce
poki co taka platforma nie istnieje, sg jedynie platformy funkcjonujgce w ramach gietd
i platform zagranicznych. Zatem publikacja odpowiednich danych przez poszczegdinych
uczestnikdw rynku mozliwa jest gtdéwnie za posrednictwem wiasnej strony internetowej.
Wiadomo réwniez, iz dane raz publikowane przestajg funkcjonowac w rezimie definicyjnym
Jnformacji wewnetrznej”, a korzystanie z nich nie stanowi wtedy préb manipulacji ani tez
faktycznej manipulacji rynkowej. Niemniej jednak, dodatkowego doprecyzowania wymagajg
ramy czasowe obowigzku publikacji informacji. Odpowiednio stosowane przez OSP zasady
wynikajgce z IRIESP oraz rozporzadzen sieciowych nie bedg zwalnia¢ uczestnikéw rynku
z publikacji danych w krétkich ramach czasowych, mimo takiego zwolnienia wynikajgcego
bezposrednio z REMIT.

Niecierpliwie oczekujgc wydania przez Komisje Europejskg poszczegdlnych aktow
wykonawczych do REMIT, trzeba by¢ rédwniez gotowym na nadchodzace terminy, w tym na
zgtaszanie informacji, ktére majg zawierac ,,precyzyjne okreslenie produktow energetycznych
nabywanych i sprzedawanych w obrocie hurtowym, uzgodnione ceny i ilosci, daty i godziny
wykonywania transakcji, ich strony i beneficientow, a takze wszelkie inne istotne informacje.
Ponadto uczestnicy rynku majg przekazywac ACER i krajowym organom regulacyjnym
informacje na temat zdolnosci i wykorzystania instalacii stuzacych do produkcji,
magazynowania, przesytu energii elektrycznej lub gazu ziemnego (...) w tym dotyczace
planowanej i nieplanowanej niedostepnosci tych instalacji”.

Pod znakiem zapytania stoi rowniez przewidziana mozliwo$¢ opdzniania podania informacji
wewnetrznej do publicznej wiadomosci w przypadku, gdy jej ujawnienie spowodowatoby

3 uczestnik rynku zgodnie z REMIT to: kazda osoba, w tym operatorzy systemdw przesytowych, ktorzy przeprowadzajg
transakcje, obejmujace sktadanie zlecen, na co najmniej jednym hurtowym rynku energii
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naruszenie waznego interesu uczestnika rynku. Opdznienie takie nie moze wprowadzi¢
w btad opinii publicznej pod warunkiem, ze dany podmiot jest w stanie zapewni¢ poufnosc¢
tej informacji oraz nie podejmuje w oparciu o te informacje decyzji dotyczacych obrotu
produktami energetycznymi sprzedawanymi w obrocie hurtowym.

Whnioski

Zauwazalny jest szczegdlny wplyw REMIT na rozmaite rynki energii elektrycznej. REMIT
przeksztatca rynek energii w podobny sposdb, w jaki MIFID i MAD przeksztafcit rynki
finansowe. Konieczna jest Scista wspotpraca Prezesa URE z poszczegdlnymi uczestnikami
rynku i branie pod uwage specyfiki dziatania poszczegdlnych grup energetycznych w Polsce
przy wdrazaniu kolejnych zasad i regulacji, ktore bedg w znaczny sposéb zaostrzaé
dotychczasowe normy.

Aktualnie REMIT stanowi przewrdt w zakresie transparentnosci rynku energii, opatrzony
jednoczednie tak duzg niepewnoscia co do obowigzkdw cigzacych na poszczegdinych
uczestnikach rynku, Zze bardzo duzym wyzwaniem stojgcym przed Prezesem URE oraz
polskim ustawodawcg bedzie pogodzenie dotychczasowej struktury rynku i podstawowych
zobowigzan spotek obrotowych z nowymi wymogami prawa.

Na obecnym etapie prac, ze wzgledu na liczne niewiadome w zakresie dziatan
wykonawczych, trudno jest jednoznacznie oceni¢ wptyw dokumentu na rozwoj rynku.

6. Efektywnos¢ energetyczna — kluczowe aspekty prawne w Polsce

W dniu 15 kwietnia 2011 r. uchwaleniem przez Sejm RP zakonczyty sie, trwajace od
2007 roku, prace nad projektem ustawy o efektywnosci energetycznej. W dniu 29 kwietnia
2011 r. ustawe [10] podpisat Prezydent RP, 10 maja 2011 r. ogtoszono jg w Dzienniku Ustaw
(nr 94, poz. 551), a w zycie weszta 11 sierpnia 2011 r. Ustawa [10] stanowi implementacje
dyrektywy 2006/32/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 kwietnia 2006 r. w sprawie
efektywnosci koncowego wykorzystania energii i ustug energetycznych oraz uchylajgcej
dyrektywe Rady 93/76/EWG [6]. Ustawa okreSla m.in. krajowy cel w zakresie oszczednego
gospodarowania energig oraz narzedzia stuzgce uzyskaniu tego celu, takie jak system
wydawania i umarzania Swiadectw efektywnosci energetycznej, tzw. ,biatych” certyfikatéw.
System ,biatych” certyfikatow ma obowigzywac¢ od 2013 roku do 2016 roku.

Do dnia zakonczenia prac nad Raportem TOE 2012 nie wydano niestety zadnego
rozporzadzenia wykonawczego do ustawy [10]. Ministerstwo Gospodarki upublicznito jedynie
i poddato konsultacjom projekt rozporzadzenia w sprawie przeprowadzenia szkolenia oraz
egzaminu dla o0s6b ubiegajgcych sie o nadanie uprawnien audytora efektywnosci
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energetycznej [34]. W odniesieniu do pozostatych rozporzadzen, do wydania ktérych ustawa
zawiera stosowne delegacje, nie opublikowano nawet zadnych projektéw.

Zdaniem TOE [26] przyjety model (w tym przetargi, w wyniku ktérych dokonywany jest
wybor przedsiewzie¢ stuzacych poprawie efektywnosci energetycznej) jest bardzo
skomplikowany i moze stwarza¢ trudnosci praktyczne zaréwno odbiorcom koncowym, jak
i sprzedawcom ciepta i gazu. System ,biatych” certyfikatow w przypadku energii elektrycznej
jest zblizony do funkcjonujgcych systeméw certyfikacji (OZE i kogeneracji), co TOE od
poczatku uwaza za pozytywny element modelu. W zwigzku z tym jego implementacja
i stosowanie nie powinny przysparza¢ trudnosci spotkom obrotu. Nalezy jednak zwrdci¢
uwage na to, ze jego wdrozenie moze spowodowac wzrost cen energii elektrycznej dla
odbiorcdw koncowych, jednak wielkosci tej zmiany nie sposéb dokfadnie okresli¢ bez
ustalenia okreSlonych parametréw (do obliczenia opfat zastepczych) w odpowiednim
rozporzadzeniu.

Whnioski

Mimo, ze ustawa [10] promuje dziatania stuzgce poprawie efektywnosci energetycznej, jej
konstrukcja, a takze brak (do konca kwietnia 2012 roku) rozporzadzen wykonawczych, moze
znacznie utrudni¢ praktyczne jej wdrozenie. Dodatkowo nalezy pamieta¢, ze kosztami
systemu zostang obcigzeni wszyscy odbiorcy koncowi energii elektrycznej, ciepta i gazu
ziemnego, co spowoduje wzrost kosztéw sprzedazy energii do tych odbiorcow.

Promowanie dziatan stuzacych poprawie efektywnosci zuzycia energii nalezy ocenic
pozytywnie z punktu widzenia rozwoju rynku czy podmiotow funkcjonujgcych
w podsektorach wytwarzania, dystrybucji i obrotu hurtowego. Jednakze dla odbiorcéw
koncowych i sprzedawcdw detalicznych bedzie to kolejny element kosztotworczy.
W przypadku braku mozliwosci ograniczenia zuzycia energii przez odbiorcéw, bedzie on
dodatkowym obcigzeniem dla budzetéow domowych lub budzetéw przedsiebiorstw.

7. Wplyw rynku uprawnien do emisji CO, na rynek energii elektrycznej

W zwigzku z coraz wiekszym wptywem europejskiego rynku uprawnien do emisji CO, EU ETS
biezaca edycja Raportu zostata wzbogacona o syntetyczne dane dotyczace funkcjonowania
rynku uprawnien do emisji CO,, z uwzglednieniem jego wptywu na ceny energii elektryczne;j.
Obecnie system znajduje sie w II fazie funkcjonowania, ktéra obowigzuje w latach 2008-
2012 (I faza realizacji systemu przypadata na lata 2005-2007, natomiast III faza przypadnie
na lata 2013-2020).

Podstawowg regulacjg prawng dla EU ETS jest Protokdt z Kioto (1997), ratyfikowany przez
141 panstw, ktory wszedt w zycie 16 lutego 2005 r. Na jego podstawie sygnatariusze
zobowigzali sie do ograniczenia do konca 2012 r. emisji gazdw powodujgcych efekt
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cieplarniany o 5,2% w odniesieniu do 1990 r. Ustalono réwniez, ze w celu bilansowania
systemu jego uczestnicy zorganizujg system wymiany handlowej limitdw w celu spetnienia
przyjetych limitdw emisji przez poszczegdlne panstwa. Cele z Kioto zostaty wdrozone m.in.
przez wprowadzenie wspodlnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych (EU ETS). Do podstawowych aktéw prawnych na poziomie UE zaliczamy
nastepujgce dyrektywy: 2003/87/WE [8], 2004/101/WE [7], 2008/101/WE [5] oraz
2009/29/WE [3]. W prawie polskim natomiast regulacje unijne starano sie przenies¢ na grunt
krajowy gtdwnie w ustawie z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami gazow
cieplarnianych i innych substancji [11], ustawie z dnia 28 kwietnia 2011 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych [9] oraz w aktach wykonawczych do tych
ustaw.

Rok 2011 jest czwartym rokiem handlu uprawnieniami do emisji CO, w ramach II fazy
realizacji postanowien Protokotu z Kioto. Na rys. 6 przedstawiono poréwnanie notowan
uprawnien do emisji CO, na rynku SPOT w I i II fazie dziatania systemu.
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Rys. 6. Notowania cen uprawnien do emisji CO, na rynku SPOT (BLUENEXT) w latach
2005-2012 w podziale na faze I (2005-2007) i IT (2008-2012).

W 1 fazie handlu uprawnieniami obserwowaliSmy bardzo duzg zmienno$¢ cen.
W poczatkowej fazie handlu ceny wahaty sie w granicach od okoto 20 do okoto
30 EUR/MgCO,, po czym skokowo obnizaty sie do poziomu 10 EUR/MgCO,. Nadwyzka
alokacji w poszczegdinych panstwach spowodowata spadki cen SPOT do zera. Sytuacja ta
pokazata niewydolnos¢ systemu, ktdry nie byt w stanie wygenerowac dostatecznych bodzcow
do inwestycji w czyste technologie produkcji energii elektrycznej w podsektorze energetyki
konwencjonalnej. Obecnie trwajgca II faza systemu, konczaca sie z uptywem 2012 roku,
rowniez charakteryzuje sie wysokg zmiennoscig cen. Od poczatku notowan cena na rynku
SPOT spadta z max 28,73 EUR/MgCO, w potowie 2008 r. do lokalnego minimum na poziomie
7,96 EUR/MgCO, rok pdzniej. Do konca 2010 roku wzrost cen osiggngt putap okoto
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13,8 EUR/MgCO,, aby na koniec marca 2012 roku spas¢ ponizej 7 EUR/MgCO,. Zmienno$¢
cen w obecnym ksztatcie systemu spowodowana jest gtéwnie przez niepewnos$¢ w obszarze
regulacyjnym i silnie zalezy od decyzji administracyjnych instytucji unijnych.

Na rysunku 7 przedstawiono wplyw wydarzen gospodarczych (czynniki makro) oraz
politycznych na notowania SPOT (BLUENEXT) w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca
2012 r.

Niepewno$¢ polityczna oraz kryzys gospodarczy to obecnie podstawowe czynniki wptywajace
na poziom cen uprawnien do emisji CO,. Z jednej strony zapas¢ gospodarcza w Europie wraz
ze wzrostem efektywnosci energetycznej przyczynity sie do wygenerowania przez system EU
ETS nadwyzki, ktéra wptywa na obnizenie ceny. Z drugiej strony instytucje unijne prowadza
zakrojone na szerokg skale dziatania majgce na celu zwiekszenie celdéw redukcyjnych wraz
z rozszerzeniem obszaru dziatania systemu, ktére w potgczeniu ze zmiang jego architektury,
z mechanizmu przydziatu darmowych alokacji ewoluowat bedzie w kierunku mechanizmu
opartego na aukcjach uprawnien, co generuje sygnaty do wzrostu cen CO..
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Rys. 7. Wplyw wydarzen gospodarczych oraz politycznych na notowania
na ceny SPOT (BLUENEXT).

Z przedstawionych powyzej uwarunkowan zwigzanych z handlem CO, wynika powigzanie
ceny energii elektrycznej w Polsce z ceng emisji, gdzie sektor wytwarzania energii
elektrycznej oparty jest w gtdwnej mierze o zrédta wykorzystujgce paliwa kopalne.

Na rysunku 8 przedstawiono ceny uprawnien do emisji CO, na rynku SPOT na tle cen
rocznych kontraktow terminowych BASE Y w ostatnim roku notowania.
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Rys. 8. Ceny rocznych kontraktow terminowych BASE Y na tle notowan cen CO,,

Z uwagi na zmiany dziatania systemu EU ETS w III fazie, dla ksztaltowania sie cen energii
elektrycznej poczawszy od 2013 roku duze znaczenie beda mialy decyzje Komisji
Europejskiej, a w szczegdlnosci poziom derogacji dla sektora energetyki zawodowej
w Polsce.

Whniosek

Wspotzalezno$¢ cen energii elektrycznej oraz CO, jest obserwowana pomimo tego, ze
w obecnej sytuacji EU ETS dysponuje nadwyzka uprawnien, ktore przyznawane byly
w systemie bezptatnych alokacji (przyktadowo wspdtczynnik korelacji produktu BASE Y-12
z EUA SPOT (BLUENEXT) wynosi okoto 0,7 ; natomiast niemiecki BASE Y-13 oraz EUADEC-13
skorelowane s w ponad 94%). Taka sytuacja wskazuje na duze prawdopodobienstwo
zwiekszenia tej zaleznosci w sytuacji deficytu uprawnien w systemie oraz zwiekszania wagi
systemu aukcyjnego. Pomimo znaczacego rozwoju OZE oraz budowy zrédet gazowych,
w pespektywie najblizszych kilku lat polski energy-mix nie ulegnie znaczacym zmianom, co
po 2012 roku spowoduje wzrost cen energii elektrycznej o koszty zakupu dodatkowych
uprawnien do emisji CO, po cenach silnie uzaleznionych od dalszych dziatan i regulacji UE
w tym zakresie.

Wptyw rynku uprawnien do emisji CO, na rynek energii elektrycznej w realiach polskich
nalezy uznac za silny z punktu widzenia korelacji cenowych. W perspektywie najblizszych lat
wplyw ten coraz mocniej ksztattowat bedzie poziom cen rynkowych w zwigzku ze spadajaca
iloscig darmowych uprawnien do emisji CO, oraz strukturg paliwowg polskiego podsektora
wytwarzania.
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8. Wymiana miedzysystemowa — wybrane aspekty

Wymiana miedzysystemowa (eksport — import) odbywa sie na nastepujacych zasadach:
e skoordynowane aukcje explicit — z Czechami, Niemcami i Stowacja;
e market - coupling — ze Szwecjq;

e aukcja nieskoordynowana — z Ukraing (opis ponizej).

Udostepnienie mocy na granicy ukrainsko-polskiej.

Od czwartego kwartatu 2011 roku PSE Operator S.A. udostepnia do procesu aukcyjnego
moce przesytowe na granicy ukrainsko-polskiej (z wykorzystaniem potaczenia Dobrotwor -
ZamosS¢, kierunek do Polski). Biorgc pod uwage skomplikowane otoczenie prawne
i techniczne tego potaczenia, proces udostepniania przebiegt relatywnie sprawnie i szybko,
jednakze przyjete rozwigzania majg charakter wyraznie tymczasowy. Moce udostepniane sg
przez PSE Operator S.A. w aukcjach jednostronnych (moce po stronie ukrainskiej sg
udostepniane niezaleznie) na okresy kwartalne. Charakterystycznym rozwigzaniem jest
zasada, ze cato$¢ mocy musi by¢ przydzielona jednemu uczestnikowi. Natomiast zasady
wyznaczania ceny prowadzg w praktyce do przyjecia metody pay-as-you-bid (metoda
obecnie bardzo rzadko stosowana w Europie). Towarzystwo Obrotu Energig ocenia, ze takie
rozwigzania istotnie ograniczajg konkurencje i prowadzg do znieksztatcenia procesu
rynkowego.

Whniosek

PSE Operator S.A. we wspdtpracy ze strong ukrainskg powinien jak najszybciej dostosowac
zasady udostepniania mocy do standarddéw aukcji explicit, obowigzujgcych na granicach
z Czechami, Niemcami i Stowacjg. Koniecznym minimum jest wprowadzenie aukdji
miesiecznych i dziennych, mozliwos¢ dzielenia mocy pomiedzy wiekszg liczbe uczestnikéw
oraz umozliwienie transferu mocy pomiedzy uczestnikami.

Plany wprowadzenia metody market - coupling na kolejnych granicach.

Prowadzone sg dyskusje pomiedzy gietdami energii i operatorami systemow przesytowych
z kilku krajow Europy Srodkowo-Wschodniej na temat szerszego zastosowania metody
market-coupling. Aktualne pozostajg obawy, czy w przypadku rynku niezsynchronizowanego
czasowo z rynkami sasiednimi (a takim rynkiem jest Polska) metoda ta byfaby
najefektywniejsza. Paradoksalnie, market coupling, ktoéry z zasady ma maksymalizowaé
wymiane miedzysystemowg i generowac dodatkowe obroty na wewnetrznych rynkach spot,
w formie przyjetej na rynku polskim nie przynosi zadnej z tych korzysci. Pojawiajg sie wiec
watpliwosci, czy w obecnej sytuacji spetniona jest podstawowa funkcja metody market
coupling, czyli zapewnienie przeptywu energii z rynku o cenie nizszej do rynku o cenie
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wyzszej. Kierunek przeptywu po polskiej stronie jest warunkowany wynikami na 3. fixingu
TGE, a ten segment rynku jest najmniej ptynny i przez to mato reprezentatywny.

Whniosek

Jakiekolwiek zmiany wymagajg szerokiej i szczegdtowej dyskusji, szczegolnie biorgc pod
uwage to, ze aukcje explicit funkcjonujg bardzo dobrze i zadna z zaangazowanych stron
(OSP, uczestnicy rynku) nie wnosi zastrzezen do tej metody.

Wymiana miedzysystemowa ma pozytywny wptyw na ptynnos$¢ rynku energii elektrycznej
oraz powinna prowadzi¢ do optymalizacji cen w relacji z rynkami sgsiednimi, i poprawiac
bezpieczenstwo dziatania KSE. Przy obecnej konstrukcji polskiego rynku spot rozwigzaniem
najefektywniej realizujgcym powyzsze cele sg aukcje explicit stosowane na granicach
z Czechami, Stowacja i Niemcami.

P.1. Projekt nowej ustawy Prawo energetyczne

Juz poczatek 2012 roku zapowiadat liczne dyskusje nad szeregiem zmian na rynku energii
elektrycznej w Polsce. Wiele kontrowersji wzbudzaty, wzbudzajg i z pewnoscig beda
wzbudza¢ proponowane niezbedne zmiany prawne obejmujgce zapisy projektéw trzech
nowych ustaw: Prawa energetycznego [14], ustawy o odnawialnych Zrédtach energii [15]
i Prawa gazowego. Projekt nowej ustawy Prawo energetyczne [14], upubliczniony 22 grudnia
2011 r. wraz z pozostatymi ww. ustawami tworzacymi tzw. trdjpak energetyczny, ma
ksztattowal podstawe przysztych uregulowan prawnych polskiego rynku energii. Gtéwne
rozwigzania, ktére majg wprowadzi¢, zdaniem projektodawcow, nowe akty prawne to
~Efektywny system wsparcia produkcji zielonej energii oraz ochrona wraZliwych odbiorcow
energii elektrycznej i gazu ziemnego'. Termin opiniowania projektow uptynat 6 lutego
2012 r., zainteresowani udzialem w pracach przekazali do Ministerstwa Gospodarki setki
uwag do kazdej z ustaw, co z pewnoscig wydtuzy proces dyskusiji i konsultacji dokumentow.
Oprécz wspomnianej wyzej regulacji dotyczacych odbiorcow wrazliwych, w obszarze nowego
Prawa energetycznego zaproponowano miedzy innymi nastepujgce rozwigzania:

e sprzedaz energii elektrycznej (i Swiadczenie ustugi dystrybucyjnej) dla odbiorcow
koncowych w grupie gospodarstw domowych jedynie na podstawie tzw. umowy
kompleksowej;

e konieczno$¢ dokonywania rozliczen na postawie rzeczywistego zuzycia wraz ze
zobowigzaniem operatoréw systemow dystrybucyjnych (OSD) do montazu
inteligentnych licznikdw u odbiorcow koncowych, a takze wprowadzenie operatora
informacji pomiarowych (OIP);
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e powierzenie tzw. sprzedazy awaryjnej energii elektrycznej OSD w celu zapewnienia
ciggtosci dostaw do odbiorcy, ktédremu dotychczasowy sprzedawca zaprzestat
sprzedazy energii elektrycznej z przyczyn niezaleznych od tego odbiorcy;

e wprowadzenie Rzecznika Praw Odbiorcéw, ktdry ma czuwaé nad egzekwowaniem
praw i obowigzkéw konsumentéw, w skrajnych przypadkach bedzie mozna zwrdcic
sie 0o pomoc do statych sadéw polubownych przy Prezesie Urzedu Regulacji
Energetyki (URE);

e przediuzenie wsparcia dla wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej
kogeneracji i skorelowanie go z systemem handlu uprawnieniami do emisji CO,.

Zdaniem sektora obrotu szczegdlnie wazne jest przyjecie spdjnych, przejrzystych
i jednoznacznych zapisow ustawy, eliminujacych pdzniejsze dyskusje i spory. Nalezy
podkresli¢, ze liczne zapisy projektu ustawy wychodzg naprzeciw dyskusjom i ustaleniom
z prowadzonych wczesniej, takze z udziatem TOE, prac. Cze$¢ zapisOw wzbudza jednak
watpliwosci TOE [20], dotyczace zarédwno ich brzmienia, jak i przyjetych w projekcie ustawy
modeli rozwigzan. Projekt ustawy w obecnym ksztatcie zawiera liczne, niejednoznaczne
zapisy, ktdére mozna interpretowaé na wiele sposobdw mimo zachowania zasad nalezytej
wyktadni. W konsekwencji istnieje istotne ryzyko niejednolitego stosowania przepiséw, ktore
powinno by¢ wyeliminowane w czasie dalszych konsultacji projektu.

Whniosek

Opublikowany pod koniec grudnia 2011 roku projekt nowej ustawy Prawo energetyczne
zawiera propozycje licznych zmian w obszarze sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow
koncowych, w tym miedzy innymi dotyczace zagadnien pomocy odbiorcom wrazliwym,
sprzedazy awaryjnej, czy operatora informacji pomiarowych. Liczne z tych zmian wychodzg
naprzeciw propozycjom i wnioskom TOE. Projekt wymaga jednak dalszych prac, aby
dopracowac zaréwno przyjete modele rozwigzan, jak i konkretne zapisy prawne.

Grudniowy projekt nowej ustawy Prawo energetyczne, uwzgledniajac liczne postulaty sektora
elektroenergetycznego, w tym odbiorcéw energii elektrycznej, powinien pozytywnie wptyngcé
na rozwdj rynku energii w Polsce.

P.2. Projekt nowej ustawy o odnawialnych zrddtach energii

Przedstawiony przez Ministerstwo Gospodarki projekt ustawy o odnawialnych Zrédtach
energii, z dnia 20 grudnia 2011 r. [15], zawiera daleko idgce zmiany otoczenia prawnego
w stosunku do dotychczas obowigzujgcych przepisdw, obnizajgc atrakcyjno$¢ inwestowania
w OZE w Polsce, w szczegdlnosci zas w energetyke wiatrowg, ktdéra w chwili obecnej jest
jednym z najlepiej rozwijajacych sie zrédet OZE w Polsce.
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Wprowadzane w projekcie ustawy zmiany dotyczg nie tylko tych zrédet OZE, ktére
powstatyby pod rzgdami nowych ustaw, ale znaczaco ingerujg w rentownos$¢ juz istniejgcych
projektdéw, bez zagwarantowania okresow przejsciowych pozwalajgcych na uzyskanie zwrotu
z dokonanych inwestycji.

Dotychczas stosunkowo dobrze funkcjonujacy w Polsce system wsparcia dla OZE zachecat do
inwestowania w tego typu zrédta. W nowym projekcie ustawy [15] zostat on gteboko
»okrojony” poprzez zlikwidowanie zapiséw, ktére byty podstawg do inwestowania w projekty
OZE w Polsce. Z drugiej jednak strony, co podkresla sie w uzasadnieniu do projektu ustawy
[15], obowigzujgcy system byt i jest znacznym obcigzeniem dla odbiorcow koncowych,
a nowe propozycje, zdaniem Ministerstwa, majg ztagodzi¢ ciezar tych obcigzen.

W grudniowym projekcie [15] proponuje sie nastepujgce gtdwne zmiany w stosunku do
stanu istniejgcego:
e umozliwienie operatorowi nierozpatrywanie wniosku o przytaczenie;

e wprowadzenie wspdtczynnikow korekcyjnych dla réznych zrédet bez uwzglednienia
okresow przejsciowych dla zrédet funkcjonujgcych, powstatych na bazie poprzedniej
ustawy;

e okreslanie wspdtczynnikow korekcyjnych aktami nizszego rzedu (rozporzadzeniami),
a nie ustawg (mozliwos¢ zmiany wartosci wspdtczynnikdow drogg rozporzadzenia, co
trzy lata, bez wskazania zakresu mozliwych zmian);

e ograniczenie okresu wsparcia do 15 lat;

e zmiana kalkulacji optaty zastepczej, zgodnie z ktdrg wzrost cen energii elektrycznej
powodowat bedzie spadek wysokosci optaty zastepczej.

Ponadto w projekcie zrezygnowano z:

e obowigzku zakupu energii elektrycznej z OZE po gwarantowanej cenie (ze zrodet
innych niz mikroinstalacje);

e specyficznych dla instalacji OZE zasad przytgczania do sieci, wymaganych dyrektywg
2009/28/WE.

Projekt ustawy zostat poddany konsultacjom spotecznym, w ramach ktérych do Ministerstwa
Gospodarki wptynety uwagi od blisko 300 firm i organizacji branzowych. Towarzystwo Obrotu
Energia w swoich uwagach [20] pozytywnie ocenito przedstawiony do konsultacji projekt
ustawy, generalnie popierajgc przedstawione w nim kierunki ksztattowania polityki
energetycznej panstwa w obszarze wspierania OZE. Wychodzac naprzeciw przedstawionym
do konsultacji regulacjom prawnym i majac wytacznie na celu tatwiejszg i bardziej efektywna
ich realizacje, TOE zaproponowato korekty w nastepujgcych trzech gtéwnych kwestiach:

1) Ograniczenie ryzyka rynkowego wytwdrcow energii ze zrédet odnawialnych i ich
partnerow handlowych - przedsiebiorstw obrotu energia - poprzez zapewnienie
stabilnosci (niekoniecznie tych samych wartosci przez caty okres obowigzywania, ale po
opublikowaniu juz niezmienianych) wspotczynnikéw korekcyjnych w okresie 15 — 20 lat.
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2) Radykalne uproszczenie rozliczen z wytworcami energii w mikroinstalacjach i usuniecie
potencjalnych i zbednych trudno$ci we wspotpracy przedsiebiorstw sprzedajgcych
energie elektryczng odbiorcom koncowym z obstugiwanymi przez nie handlowo
prosumentami.

3) Uproszczenie zasad wywigzywania sie z obowigzku zakupu $wiadectw pochodzenia
odbiorcom o rocznym zuzyciu nie mniejszym niz 400 GWh i udziale kosztéow energii
w kosztach produkcji nie mniejszym niz 15 %.

Wedtug ostatnich informacji, Ministerstwo Gospodarki planuje w maju 2012 roku
zorganizowanie konferencji, na ktdrej zostanie zaprezentowana nowa wersja projektu ustawy
o odnawialnych zrédfach energii, zmieniajaca liczne zapisy grudniowego projektu [15].

Whniosek

Kombinacja wszystkich czynnikdw zapisanych w projekcie ustawy o odnawialnych zrédfach
energii z dnia 20 grudnia 2011 r., a w szczegdlnosci ograniczenie wysokosci i okresu
wsparcia oraz mozliwos¢ dowolnego zmieniania wspdtczynnikdw korekcyjnych poprzez
zmiany rozporzadzenia, spowoduje znaczne zmniejszenie rentownosci projektdw poprzez
wydtuzenie okresu zwrotu dla inwestycji OZE oraz trudnosci w dokonywaniu wiarygodnych
dtugoterminowych analiz finansowych.

W zwigzku z tym zapisy projektu zdecydowanie negatywnie ocenia podsektor wytwarzania
OZE. Z drugiej jednak strony zaproponowane zmiany, z perspektywy odbiorcéw korncowych,
powinny wymusi¢ spadek obcigzen, bedacych wynikiem przyjetego modelu promowania OZE
w Polsce, a takze wyeliminowac czeS¢ nieprawidtowosci obecnego modelu (np. brak
uwzglednienia zmiennosci cen energii elektrycznej w modelu optaty zastepczej oraz
obowigzek zakupu energii elektrycznej OZE narzucony na wybrang grupe sprzedawcow).

P.3. Nowa architektura rynku energii elektrycznej w Polsce

Raportowany okres to kolejny rok prac nad nowg architekturg rynku energii w Polsce.
Reforma zaktada m.in. poszerzenie katalogu segmentow rynku o:

e Rynek Bilansujacy Dnia Biezacego (RBB),

e Rynek Bilansujacy Czasu Rzeczywistego (RBR),

¢ Rynek Finansowych Praw Przesytowych (Rynek FTR),
e Rynek Zdolnosci Wytwdrczych (RZW).

Odpowiedzialno$¢ za realizacje powyzszych zadan spoczywa na OSP, a podmiotem
wspierajgcym jest powotany na mocy [32] Zespét Doradczy ds. Zmian w Funkcjonowaniu
Rynku Energii Elektrycznej (ZDREE). Szczegdtowe zasady realizacji wsparcia opisane w [30]
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zaktadajg podziat prac pomiedzy wewnetrzne Grupy Robocze Projektowe i Grupy Robocze
Wspierajgce, SciSle wspOtpracujgce z czterema zewnetrznymi Zespotami Projektowymi,
w tym z Zespotem Projektowym OSP zajmujgcym sie kwestiami RB.

Nalezy podkreslic, ze koncepcja rynku byla wielokrotnie przedstawiana i omawiana
z cztonkami TOE w szeroko zakrojonym procesie konsultacji. Prezentacje dotyczyty zaréwno
wymiaru lokalnego proponowanej reformy, jak i kontekstu rynku wspdlnotowego. Warte
podkres$lenia sg dwie prezentacje z posiedzen zespotu TOE 18 listopada 2011 r.
i 20 grudnia 2011 r., odpowiednio na temat ,Reformy rynku energii elektrycznej w Europie’
oraz ,Prace nad nowym modelem rynku energii elektrycznej w kontekscie wdrazania
jednolitego rynku europejskiego”, w ktorych ujete zostaty najwazniejsze determinanty
rozwoju rynku wspdlnotowego. Ponadto 1 lutego 2012 r. miato miejsce spotkanie cztonkow
Zespotu Doradczego, gdzie przedstawiona zostata szczegdtowa koncepcja ,Propozycii
rozwigzarn dla nowego modelu rynku energii elektrycznej opracowana na podstawie wynikow
dotychczasowych prac”.

Whniosek

Podkreslajgc wage i znaczenie prowadzonych przedmiotowych prac, celowym i koniecznym
zdaniem TOE wydaje sie by¢ lobbowanie na gruncie wspdlnotowym wypracowania wspolnej
i spojnej polityki odzwierciedlajgcej zaréwno globalne, jak i lokalne potrzeby rynkowe, a tym
samym poszerzajgcej katalog dostepnych segmentéw rynku.

Nalezy wskazaé na potrzebe przyspieszenia opdznionych wzgledem harmonogramu
wynikajagcego z [30] prac, zarowno nad finalizacja etapu koncepcyjnego, jak
i uruchomieniem etapu wdrozenia. Konieczne jest przeprowadzenie i upublicznienie
szczegOtowych symulacji zachowan rynku w proponowanych, nowych realiach, szczegdlnie
w kontekscie modelu bazujgcego na cenach weztowych.

Oceniajac wptyw zagadnienia na rozwdj rynku, nalezy bra¢ pod uwage zaréwno elementy
korzystne - w tym ten najistotniejszy, czyli stworzenie nowych obszaréw potencjalnej
dziatalno$ci uczestnikéw rynku - jak i sktadniki implikujgce dodatkowe zagrozenia. Ryzyko
zwigzane jest przede wszystkim z niepewnoscig zakresu wdrazanych reform i ich planowanej
gtebokosci. Ponadto na obecnym etapie prac nie jest mozliwe szczegdtowe okreSlenie
wszystkich determinantdw rozwoju rynku, co dodatkowo rodzi pole niepozadanej
niepewnosci.

P.4. Znaczenie nowych trendow rozwoju elektroenergetyki (prosumentoéw,
mikrogeneracji, inteligentnych licznikow i inteligentnych sieci
energetycznych) dla polskiego rynku energii elektrycznej

Istotne dla przysztosci rynku energii elektrycznej w Polsce, oprécz wymienionych wczesniej
elementdw, w tym w szczegdlnosci prac nad pakietem ustaw energetycznych oraz prac nad
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nowym modelem — architekturg rynku energii elektrycznej w Polsce, mogg okazac sie, nowe
technologiczne i spoteczne kierunki rozwoju tego rynku, do ktérych mozna zaliczy¢:

e realizowane wdrozenia w zakresie inteligentnego opomiarowania i inteligentnych sieci
energetycznych,

e przewidywany wzrost znaczenia mikrozrodet, najczesciej OZE lub kogeneraciji,
e rosnacy role prosumentdéw w sektorze energetycznym.

Wdrozenia w zakresie inteligentnych sieci energetycznych stanowigcych pofgczenie
inteligentnego opomiarowania, elementéw automatyki infrastruktury elektroenergetycznej
z nowoczesnymi technologiami, wynikajg nie tylko z koniecznosci wypetniania obowigzkéw
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej w zakresie redukcji emisji CO, i podnoszenia
efektywnosci energetycznej, ale réwniez z koniecznosci znalezienia rozwigzan sprzyjajacych
zbilansowaniu KSE w najblizszych latach, gtdwnie poprzez aktywizacje odbiorcow koncowych
w zakresie bardziej efektywnego zarzadzania energig, umozliwiajacg redukcje obcigzenia
w szczytach zapotrzebowania na energie elektryczng. W tym przypadku rozwdj infrastruktury
elektroenergetycznej ma szanse staC sie fundamentem dla istotnej transformacji rynku
energetycznego w zakresie zmian dotychczasowych zadan i obowigzkéw jego uczestnikéw,
udostepniania nowoczesnych ustug, wzrostu znaczenia mikrogeneracji, a w szczegdlnosci dla
rozwoju idei prosumenta, ktéremu umozliwi dokonywanie prawidtowych rozliczen
wytwarzanej, zuzywanej, kupowanej, ale rowniez sprzedawanej energii elektrycznej.

Z punktu widzenia spotek obrotu jedng z waznych przestanek wdrozenia inteligentnego
opomiarowania jest odejscie od rozliczen zuzycia w oparciu o prognozy na rzecz rozliczen na
podstawie zdalnych, rzeczywistych odczytéw, a w $Slad za tym stworzenie mozliwosci
przedstawiania odbiorcom nowych ofert i ustug wykorzystujgcych te odczyty. Nalezy w tym
miejscu zwrdci¢ uwage na bezposredni i kluczowy wptyw ostatecznego ksztattu kompetencji
i zadan przewidzianych dla OIP na dynamike i kierunki rozwoju nowoczesnego rynku
energetycznego w Polsce.

Jednym z gtéwnych kierunkéw rozwoju rynku energetycznego w Polsce moze okazac sie
odejscie od tzw. energetyki systemowej na rzecz lokalnej energetyki (nie tylko
elektroenergetyki) rozproszonej, w ktoérej gtdwnym wyznacznikiem dziatan, ale i zmian, sg
zachowania aktywnych odbiorcow energii, tzw. prosumentéow, ze szczegdlinym
uwzglednieniem inwestycji w mikrozrodta OZE lub Zrodta kogeneracyjne, produkujace
rownoczesnie ciepto (a dodatkowo takze i chtdd) oraz energie elektryczng. Mikrozrédta moga
pracowal w sytuacjach awaryjnych jako zapasowe Zzrddta zasilania, umozliwiajgc prace
wyspowg odbiorcow, stuzy¢ jako zrédio przychodu w momencie oddawania nadwyzek
wyprodukowanej energii do sieci, lub stuzy¢ jako narzedzie do realizacji bodzcowych
programow odpowiedzi popytu. Nie bez znaczenia jest wskazanie przez Unie Europejskg na
mikrozrédta jako jeden z preferowanych sposobdw podnoszenia efektywnosci energetycznej
i redukcji emisji CO,, co dodatkowo znalazto wyraz w liczbie funduszy przeznaczonych na
stymulowanie innowagji i rozwdj tych technologii. Z pewnoscig kolejne lata zweryfikujg, jak
daleko rozwinie sie ten nowy segment rynku energetycznego w Polsce [21]. Nalezy jednak
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zwroci¢ uwage, ze juz dzis liczne spditki obrotu - sprzedawcy energii elektrycznej - wychodzg
naprzeciw tym trendom, proponujgc odbiorcom koncowym wspdlne inwestycje
w mikrogeneracje np. w postaci przydomowych zrédet odnawialnych, pomimo tego, ze
dzisiejszy system nie rdznicuje wielkosci i (prosumenckiego) charakteru zrodet. W tym
miejscu nalezy takze dodac, ze proponowane w projekcie ustawy o odnawialnych Zrédtach
energii [15] nowe rozwigzania i mechanizmy zakfadajg uproszczenie wymogdéw zwigzanych
z instalacjg i przytgczeniem mikrozrédet oraz przewidujg dodatkowe elementy systemowego
wsparcia dla mikrogeneracji wykorzystujgcej OZE.

Whniosek

WdroZzenia w zakresie inteligentnego opomiarowania, rozwdj sieci inteligentnych, dynamiczny
przyrost liczby instalowanych mikrozrédet, wzrost $wiadomosci i aktywnosci konsumentéw
(prosumentéw) - to procesy bedace w rdznych stadiach zaawansowania, ale ktore
niewatpliwie juz sie rozpoczety. Tym samym zmiana tradycyjnego sposobu funkcjonowania
KSE, a dalej rowniez funkcjonowania wybranych aspektéw rynku energetycznego w Polsce,
wydaje sie by¢ nieuchronna. Oprécz istotnych aspektéw regulacyjnych, kluczowym
czynnikiem niezbednym dla zagwarantowania ich powodzenia, a takze determinujgcym
realne tempo ich rozwoju, jest wspdtpraca pomiedzy zaangazowanymi podmiotami rynku
energetycznego na rzecz zapewnienia dostepu do wskazanych technologii i ustug
konsumentom i prosumentom majgcym by¢ ostatecznymi beneficjentami realizowanych
w sektorze energetycznym inwestycji i przemian.

Zdaniem TOE nowe trendy rozwoju elektroenergetyki pozytywnie wptyng na rozwdj rynku

energii, wymuszajgc jednak potrzeby zmian (w tym gtdwnie po stronie OSD) oraz
koniecznos$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw dostosowawczych.

P.5. Dokumenty i dzialania unijne dotyczace rynkdow finansowych, ktdre
beda mialy wptyw na rynek energii w Polsce

Rynek finansowy w Polsce objety jest zaostrzonym rezimem sprawozdawczo-informacyjnym,
wynikajgcym w szczegdlnosci z trzech zasadniczych ustaw:

e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r.,
Nr 211, poz. 1384);

e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (Dz. U. z 2009 r., Nr 185, poz.
1439, ze zm.);

e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2005 r.,
Nr 183, poz.1537, ze zm.).
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Do tej pory uprawnienia do emisji CO,, jednostki redukcji emisji CO,, jak réwniez prawa
majatkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia nie byty w Zzaden sposéb powigzane
z pojeciem instrumentu finansowego znajdujgcego swoje odzwierciedlenie w wyzej
wymienionych ustawach. Jedynie ich pochodne (pochodne instrumentéw finansowych,
ktorych instrumentem jest towar) mogty podlegaé zasadom rynku finansowego.

Komisja Europejska pracuje nad zmiang i utworzeniem nowych zasad w zrédtowych dla
rynkdw finansowych aktach, takich jak: dyrektywa 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na
rynku (naduzy¢ na rynku kapitatowym) [MAD], dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2004/39/WE z 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych [MiIFID]
oraz nowe rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, partnerow
centralnych i repozytoriow transakcji [EMIR]. Zmiany te spowodujg m.in. objecie ww.
uprawnien do emisji w definicji instrumentu finansowego MIiFID, ktéra obok MAD jest
aktualnie zaimplementowana do wspomnianego finansowego ustawodawstwa polskiego,
obejmujac dowolne jednostki uznane za spetniajgce wymogi systemu handlu uprawnieniami
do emisji. Ujednolicenie definicji informacji poufnych w nowej propozycji dotyczacej MAD
spowoduje dostosowanie definicji dla towarowych instrumentéw pochodnych do ogdinej
definicji dla pozostatych instrumentdw, co zdecydowanie zwiekszy obowigzki uczestnikow
obrotu. Ponadto wprowadzenie poprzez EMIR zasad rozliczania prawie wszystkich
instrumentdw pochodnych, takze tych zawieranych na rynku OTC, przez centralne izby
rozliczeniowe, oraz wprowadzenie obowigzku informowania o zawieranych transakcjach,
spowoduje dodatkowe zaostrzenie zasad réwniez na rynku energii.

Nalezy tez pamietac, ze nadal czekamy na rozporzadzenia wykonawcze Komisji Europejskiej
wynikajgce z delegacji ustawowej rozporzadzenia REMIT, ktore doprecyzujg zasady zwigzane
ze sprawozdawczoscig i obowigzkami uczestnikdw rynku energii, wymagajgce nastepnie
dodatkowo implementacji w przepisach krajowych.

Whioski

Duza aktywno$¢ legislacyjna Komisji Europejskiej w minionym roku pokazuje znaczaca
zmiane patrzenia przez UE na poszczegdlne produktowe rynki energii. Zaostrzenie zasad
funkcjonowania tych rynkéw w podobny sposdb jak na rynkach finansowych daje wrazenie
ich kierunkowego ujednolicania. Ponadto objecie definicjg instrumentu finansowego
uprawnien do emisji (w tym emisji CO,) w momencie jego wejscia w zycie (w przypadku
utrzymania tego kierunku przez UE), oraz wejscie w zycie REMIT, a nastepnie implementacja
nowych zasad do ustawodawstwa krajowego, bedzie stanowi¢ zasadniczy przewrdt na rynku
energii, poszerzajagc i w znaczny sposob zaostrzajgc obowigzki i zakazy handlu tymi
produktami.
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III. KSZTALTOWANIE SIE CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ

1. Rynek Dnia Nastepnego

W roku 2011 wzrost cen energii elektrycznej na polskim rynku hurtowym byt znaczaco
mniejszy niz rok wczesniej — wyniodst 4 % r-d-r w poréwnaniu do 14 % w roku 2010. Srednia
cena godzinowa energii na Rynku Dnia Nastepnego TGE wyniosta w 2011 roku
198,95 PLN/MWh (191,49 PLN/MWh w 2010 roku).

Nieco wiekszg dynamike wzrostu wykazat indeks cen dla godzin szczytowych (w dni robocze,
od 8 do 22 wiacznie), w ktorych ceny wzrosty o 4,5% wzgledem roku poprzedniego niz dla
godzin pozaszczytowych (w dni robocze do godziny 7 i od godziny 23 oraz w weekendy
i Swieta), w ktorych wzrost wyniost 3,5%.

Tempo wzrostu cen energii byto silnie zréznicowane w poszczegdlnych kwartatach 2011
roku. Najwyzszy, wynoszacy 11 % w stosunku do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego, wzrost cen zaobserwowano w drugim kwartale 2011 roku, w ktédrym cena
wyniosta 207,04 PLN/MWh. W pierwszym kwartale cena wzrosta o 5,5 %, do poziomu
193,28 PLN/MWh, a w trzecim o 0,5 %, do 192,30 PLN/MWh. W czwartym kwartale 2011
roku $rednia cena wyniosta 203,18 PLN/MWh, czyli o 1 % mniej niz rok wczesniej. Byt to
jedyny kwartat, w ktérym obserwowany byt spadek cen.

Czynnikami sprzyjajacymi wzrostowi cen energii elektrycznej w 2011 roku byty wzrost
eksportu do Niemiec, Czech i na Stowacje oraz wzrost zapotrzebowania krajowego na
energie elektryczng. Saldo eksportu energii elektrycznej z krajowego systemu
energetycznego w 2011 roku bylo niemal dwa razy wyzsze niz rok wczesniej, przy czym
saldo eksportu do krajéw Europy Kontynentalnej wzrosto niemal czterokrotnie. Wynikato to
gtéwnie ze wzrostu cen na rynku niemieckim, spowodowanego decyzjg Niemiec o wylgczeniu
czesci najstarszych elektrowni atomowych, podjetej po marcowej katastrofie w japonskiej
elektrowni atomowej w Fukushimie. Z drugiej strony, niskie ceny na rynku Skandynawskim
spowodowaty, Zze Polska importowata energie ze Szwecji, podczas gdy rok wczesniej
obserwowano przewage eksportu nad importem na tym profilu. Zapotrzebowanie na energie
elektryczng wzrosto o 1,4 % r-d-r. Najwiekszy wzrost zapotrzebowania, wynoszacy 2,9 %
wzgledem analogicznego kwartatu poprzedniego roku, zaobserwowano w drugim kwartale.
W czwartym kwartale zapotrzebowanie byto identyczne jak w poprzednim roku. Nie byto
kwartatu, w ktorym nastgpitby spadek zapotrzebowania. Wsrédd innych czynnikéw
wptywajacych na wzrost cen mozna wymieni¢ zwiekszong niedyspozycyjno$¢ mocy
wytworczych (wzrost o 4 % r-d-r) oraz likwidacje bloku na wegiel kamienny o mocy 225 MW
w Pofancu.

Wozrost cen byt natomiast ograniczany poprzez oddanie do uzytku nowego bloku na wegiel
brunatny w Elektrowni Betchatéw o mocy 858 MW o niskich kosztach krancowych produkcji
oraz dwukrotny wzrost mocy zainstalowanej w energetyce wiatrowej - z 809 MW do 1628
MW.
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Rynek Dnia Nastepnego TGE 2010 - Q1 2012 (PLN/MWh)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE S.A.

Rys. 9. Ceny dobowe na Rynku Dnia Nastepnego Towarowej Gietdy Energii.

Krajowe zapotrzebowanie na moc 2010 - Q1 2012 (GWh)
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Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych PSE-Operator S.A.

Rys. 10. Catkowite miesieczne krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczng
(GWh).
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2. Rynek terminowy

Rok 2011 stanowit kontynuacje trenddéw z lat ubiegtych. Z uwagi na wprowadzenie pod
koniec 2010 roku tzw. ,obliga gietdowego”, znaczaco wzrosty obroty na TGE. Wolumen
transakcji na rynku RDN i RTT wzrést o prawie 70 %, do 123 TWh. Zmiana ta spowodowata
zmniejszenie dynamiki wzrostu wolumenodw transakcji OTC, (wzrost o ok. 17 %, do 48 TWh).
Wolumen obrotu na POEE podlegat dalszym spadkom. Nalezy pamieta¢, ze pod koniec 2012
roku planowana jest konsolidacja miejsc obrotu poprzez potgczenie rynkéw TGE i POEE,
ktore od konca roku 2011, po zmianach wtascicielskich, nalezg do jednego podmiotu — GPW.

Wolumen obrotu (TWh)
140 4

OTGE O POEE B Brokerzy 123

120 A

100 A

80 A
72

60 -
48
41

40 A
29
20 4 17
2 8 . 4 5 7 4
0 . . .

2008 2009 2010 2011

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE, POEE, TFS, GFI, ICAP.
Rys. 11. Wolumen obrotu na polskim rynku energii elektryczne;.

Kwotowania kontraktu BASE_Y pozostawaty w trendzie rosngcym oraz byly dodatnio
skorelowane z rynkami sasiednimi (najwiekszy wptyw miat rynek niemiecki). Nalezy
zauwazy¢, ze zaleznos¢ pomiedzy niemieckim a polskim rynkiem, nie jest az tak silna, jak dla
rynku niemieckiego i czeskiego, badz czeskiego i wegierskiego.

Tabela 1. Macierz korelacji pomiedzy rynkami terminowymi
energii elektryczne;j.

PL GE Ccz HU
PL 1 0.66 0.62 0.58
GE 0.66 1 0.99 0.97
Ccz 0.62 0.99 1 0.98
HU 0.58 0.97 0.98 1

Zrédto: Vattenfall Energy Trading Poland.

Wzrost kursu EUR/PLN, ktdry pod koniec roku byt na poziomie 4,46, miat silny wptyw na
ksztaltowanie sie zaleznosci pomiedzy rynkami. Zmiana ta spowodowata odwrdcenie
kierunku zaleznosci pomiedzy polskim a niemieckim rynkiem oraz spowodowata, Zze
kwotowania produktu rocznego nie zareagowaty na spadki na sasiednich rynkach.
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Zrédio: Vattenfall Energy Trading Poland.
Rys. 12. Kwotowania kontraktu BASE Y-12 (PLN/MWh).

wwwwwww

Zrédto: Vattenfall Energy Trading Poland.
Rys. 13. Kwotowania kontraktu BASE Y-12 (EUR/MWh).

Kontrakt BASE_Y-12 handlowany byt na TGE w waskim przedziale, minimum roczne wyniosto
199,10 PLN/MWh (w lutym), natomiast maksimum zostato osiggniete 6 czerwca i wyniosto
206,30 PLN/MWh. Srednia wazona wolumenem kontraktu BASE_Y-12 wyniosta
202,88 PLN/MWh w poréwnaniu do 193,43 PLN/MWh za kontrakt BASE_Y-11. Byta ona
nieznacznie wyzsza od realizacji SPOT w 2011 roku (198,95 PLN/MWh) oraz $redniej ceny
Rynku Bilansujgcego, ktéra wyniosta 200,44 PLN/MWh. ZmiennoS¢ kwotowan wyniosta
0,9 % i byfa niska w poréwnaniu do sasiednich rynkéw, na ktérych wyniosta 4,9 %, 4,6 %,
5,1 % oraz 5,5 % odpowiednio dla Niemiec, Czech, Wegier oraz Szwegcji.
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IV.

PROPOZYCIE DZIALAN KROTKO- I DLUGOTERMINOWYCH

Dziatania krotkoterminowe (DK)

1.DK.

2.DK.

3.DK.

4.DK.

5.DK.

6.DK.

7.DK.

8.DK.

9.DK.

10.DK.

Podjecie przez Prezesa URE decyzji dotyczacej zwolnienia wszystkich spotek obrotu
z obowigzku przedktadania do zatwierdzania taryf dla odbiorcow w grupach
taryfowych G (w tym gospodarstw domowych).

Stworzenie spojnego, przewidywalnego i stabilnego systemu wsparcia zaréwno dla
zrodet kogeneracyjnych, jak i odnawialnych (OZE). W horyzoncie biezgcego roku
niezbedne jest réwniez zachowanie ciggtosci systemu wsparcia dla zrddet
kogeneracyjnych.

Wprowadzenie szczegdtowych rozwigzan dotyczacych systemu ,biatych” certyfikatow
poprzez przyjecie odpowiednich rozporzadzen wykonawczych do ustawy.

Kontynuacja opracowywania standardow umdw, ktére powinny funkcjonowac
w relacji: odbiorca koncowy, operator systemu dystrybucyjnego, sprzedawca, w tym
w szczegdlnosci  praktyczne wdrozenie GUDa kompleksowego oraz  uméw
kompleksowych.

Przyspieszenie prac nad projektami nowych ustaw: ustawg Prawo energetyczne,
ustawg o odnawialnych zrédtach energii oraz Prawem gazowym.

Analiza i wdrozenie zmian w harmonogramie sesji na TGE w celu maksymalnego
uwiarygodnienia indeksu IRDN - jako podstawy dla instrumentu bazowego dla
kontraktéw terminowych finansowych.

Uruchomienie rynku kontraktow finansowych.

Monitorowanie przez Prezesa URE procesu okreSlania dostepnych mocy
transgranicznych.

Monitorowanie plandw wprowadzenia metody market coupling, jako metody
udostepniania mocy transgranicznych.

Korekta procesu udostepniania mocy w wymianie miedzysystemowej na potaczeniu
z Ukraing (doprowadzenie do standarddw aukcji explicit).

Dziatania dlugoterminowe (DD)

1.DD.

2.DD.

3.DD.

Prace nad dalszym rozwojem rynku gieldowego w zakresie zwiekszania liczby jego
uczestnikdw oraz funkcjonalnosci aplikacji informatycznych w zakresie handlu
i rozliczen.

Kontynuacja dziatan koncepcyjnych i wdrozeniowych w zakresie nowej architektury
rynku energii elektrycznej, z uwzglednieniem uwarunkowan unijnych - potrzeba
przyspieszenia prac, W tym w szczegdlnosci finalizacja etapdw koncepcyjnych oraz
zwiekszenie  transparentnosci  w  zakresie prezentacji wynikéw  symulacji
i prowadzonych prac analitycznych.

Rozbudowa mocy transgranicznych na wszystkich kierunkach geograficznych.
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V. ZASTOSOWANE SKROTY I OZNACZENIA

ACER - Agency for the Cooperation of Energy Regulators

CRO - Cena Rozliczeniowa Odchylenia
CROs - Cena Rozliczeniowa Odchylenia sprzedazy
CROz - Cena Rozliczeniowa Odchylenia zakupu

EU ETS - wspdinotowy systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

GUD - generalne umowy dystrybucyjne

IRIESD - Instrukcja Ruchu i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej

IRIESP - Instrukcja Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej

KE - Komisja Europejska
KSE - Krajowy System Elektroenergetyczny
MAD - Dyrektywa 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 28 stycznia 2003 r.

w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢
na rynku kapitatowym)

MiFID - Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z 21 stycznia 2004 r.
w sprawie rynkdéw instrumentéw finansowych

OIP - Operator Informacji Pomiarowych

OsD - Operator Systemu Dystrybucyjnego

OsP - Operator System Przesytowego — PSE Operator S.A.
owu - Ogdlne Warunki Umowy

OZE - odnawialne Zrddta energii

PM - prawa majatkowe

PTPIREE - Polskie Towarzystwo Przesytu i Rozdziatu Energii Elektrycznej

REMIT - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1227/2011 z dnia
25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku

energii
RB - Rynek Bilansujacy
RDB - Rynek Dnia Biezgcego
RDN - Rynek Dnia Nastepnego

Taryfa G - zbidr cen i taryf dla energii elektrycznej dla grupy gospodarstw domowych
TGE - Towarowa Gietda Energii SA

TOE - Towarzystwo Obrotu Energig
TPA - Third Party Access - zasada dostepu stron trzecich do sieci
URE - Urzad Regulacji Energetyki
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VII. RADA ZARZADZAIACA TOE XI KADENCII

Sktad Rady Zarzadzajgcej TOE XI kadencji:

kol

kol

kol.
kol.
kol.
kol.
kol.
kol.

kol.

kol

. Krzysztof Zamasz - Prezes Rady Zarzadzajacej

. Janusz Bil - Wiceprezes Rady Zarzadzajacej
Krzysztof Bonk - Wiceprezes Rady Zarzadzajacej
Robert Banski - Wiceprezes Rady Zarzadzajacej
Marcin Ludwicki - Wiceprezes Rady Zarzadzajacej
Krzysztof Borowiec
Jacek Komolka
Witold Pawtowski
Ireneusz Perkowski

. Piotr Rogoz

kol. Katarzyna Rozenfeld

kol. Krzysztof Wilbik

Pracownicy biura TOE, obstuga Rady Zarzadzajacej:

kol

kol

. Monika Gasiuk

. Marek Kulesa
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VIII.ZESPOL DS. OPRACOWANIA RAPORTU NA TEMAT RYNKU ENERGII

ELEKTRYCZNEJ W POLSCE

Sktad osobowy Zespotu TOE ds. opracowania raportu na temat rynku energii elektrycznej

w Polsce:

e kol. Katarzyna Rozenfeld, Vattenfall Energy Trading Sp. z 0.0. - przewodniczaca

e kol. Robert Banski, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
e kol. Anna Gabrysiak, ELKO Trading Sp. z o.0.

e kol. Piotr Gniewkowski, Kancelaria Radcow Prawnych MGS sp. p.
e kol. Wojciech Graczyk, RWE Polska S.A.

e kol. Marek Kulesa, TOE

e kol. Janusz Kurzak, Freepoint Commodities

e kol. Witold Lebek, Tauron Polska Energia S.A.

e kol. Marcin Ludwicki, ENERGA - Obrot S.A.

e kol. Witold Obniski, RWE Polska S.A.

e kol. Zbigniew Olszewski, EGL Polska Sp. z 0.0.

e kol. Joanna Lipifiska, Tauron Polska Energia S.A.

e kol. Maciej Sottysik, Tauron Polska Energia S.A.

e kol. Krzysztof Zukowski, Dom Maklerski IDMSA
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